
,יקריםלקוחות

שלאשעלול,עתידפניצופהמידע,מיידיבדוחמידעשלהיותועלאזהרהפסקתשלקיומהעקב

.מטעהפרטהחברהבדיווחיהיהלאכיהמנהליתהאכיפהוועדתהחליטה,להתממש

הבנותמזכרחתימתעל"(החברה)"אופטקראחברתשלדיווחבעקבותהוגשהמנהליהאכיפההליך

ללאאך,האחרתהחברהשלהכנסותתחזיתניתנההדיווחבמסגרת.אחרתבחברהמניותלרכישת

מהחברהערךניירותרשותדרשההאמורהדיווחבעקבות.האחרתהחברהולרווחיותלעלויותהתייחסות

בדיווחמטעהפרטשלקיומובגיןהחברהכנגדמנהליאכיפהבהליךנקטהוכןמשליםדיווחלפרסם

לטעמהשכןהרשותעמדתאתלקבלשלאהחליטההאכיפהועדת.ורווחיותעלויותתחזיתהעדרבשל

.עתידפניצופהמידעפסקתשלקיומהלאור,היתרביןוזאת,בדיווחמטעהפרטהיהלא

ישיבותעללדירקטוריםמלאגמוללשלםהמתירההשעההוראתפקעה2022ביוני2ביום,בנוסף

.רגילהישיבהבגיןמהתשלום60%עליעמודהתשלוםמועדומאותותקשורתבאמצעישנערכו

בוטלה–לציבורחובאגרותהנפיקושלאתאגידיםלגבי–2022שלישירבעוןמדוחותהחל–כןכמו

החובהלחלופיןבוטלה–קטןתאגידשהואתאגידולגבי,רבעונייםלדוחותסולודוחלצרףהחובה

.סולודוחותלצרף

.פעילותשוויוהערכותן"נדלשוויהערכותעםבקשרממצאיםדוחפרסמההרשות–ולסיום

:דגשיםמספרלהלן

להתייחספעילותעלבדיווחכיהינה,שפירסמהקודמותומעמדותמההליךכעולה,הרשותעמדת1.

ולכדאיות,בכךהכרוכיםלסיכונים,ההכנסותבייצורהכרוכותלעלויותגםאלאלהכנסותרקלא

אם,מהותיתעסקהעלמדווחתהחברהכאשרכיהיאהצעתנולפיכך.ההשקעהשלהכלכלית

במתןלהסתפקאין,החברהשלהרגילהעסקיםבמהלךאינהשהיאכךבשלואםהיקפהבשל

לרבות,לאשורוהמצבאתישקףאשר,ומפורטמלאגילוילתתישאלאהכנסותתחזית

.בעסקההכרוכיםהסיכונים
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וסיום  " מידע צופה פני עתיד"על ההגנה שמקנה פסקת 
הוראת השעה לעניין הקורונה

2022יוני –ניירות ערך ושוק ההון , מחלקת תאגידים–עדכון לקוחות 



לאממנהוהרווחיותהחברהשלהרגילהעסקיםממהלךחלקשהינהבעסקהמדוברכאשר,זאתעם

המתייחסיותרמצומצםבדיווחלהסתפקניתןאזי,קיימותמעסקאותמהותיתשונהלהיותצפויה

.העסקהנשואוההכנסותההוצאותכללאתהמפרט,ייחודידיווחנדרשולאהעסקהלהיקפי

.וודאיאיננוהניתןהמידעכאשר"עתידפניצופהמידע"פסקתשללקיומהרבהחשיבותיש1.

מטעהפרטטענתמפניהגנהלחברהלהקיםיכולההיטבהמנוסחתעתידפניצופהמידעפסקת

זהלעניין.הנרקמתהעסקהאודותמלאיםפרטיםכולללאהדיווחכאשראפילווזאת,בדיווח

מהםברורבאופןלהדגישישזומהגנהלהנותכדיכיקובעערךניירותלחוקא32סעיףכינזכיר

.יתממשלאעתידפניהצופהשהמידעלכךלהביאשעשוייםהעיקרייםהגורמים

ההנחותאתלבחון1הכספייםהדוחותלצורךשוויהערכותעלמסתמכותאשרלחברותמומלץ2.

.בדוחהמתואריםהליקוייםלאורהיתרבין,השוויהערכותבבסיסהעומדות

'ואחסימוןסיומה'נערךניירותרשותר"יו-אופטקראעניין

עובדתירקע

מזכרעלחתמההיאכינאמרבו"(הראשוןהדיווח)"מידידיווחהחברהפרסמה29.03.2018ביום

חברת)"הקנאביסצמחשלבהשבחההעוסקתבחברה650,000$שלבהיקףלהשקעההבנות

ומשפטיתטכנולוגיתנאותותבבדיקתמותנהההתקשרותהמשךכינאמרהראשוןבדיווח."(הפרויקט

מידעפיעלשהםלגביהםשנאמר)פרטיםגםכוללהראשוןהדוח.ומחייבסופיהסכםעלובחתימה

הפרויקטחברתשלהכנסותצפיוכןהעולמיהקנאביסשוקלגבי,(הפרויקטמחברתלחברהשנמסר

ההשקעהעסקתהשלמתבדברהמידעכינאמרהדיווחבסוף.דולריםמיליונימאותשלבסכומים

והואמאחר,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעהינוהחברהידיעלהפרויקטבחברת

ממצאיבעקבותהצדדיםי"עהעסקההשלמתמאיכתוצאההיתרביןוזאת,להתממששלאעשוי

לטובתכספיםלגייסהחברהשליכולתוחוסר,ומחייבסופיהסכםחתימתאי,הנאותותבדיקת

.בפרויקטהשקעה

נוספותשאלותעלומענההבהרותלקבלבבקשהלחברהפנההרשותסגל,הדיווחפרסוםלאחרמיד

.משלימיםדיווחיםשניפורסמושבעקבותיובדיווחהמופיעיםלנתוניםבנוגע
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(לדוגמא לצורך אישור עסקה עם בעל שליטה)לצרכים אחרים הנובעים מחוק ניירות ערך ותקנותיו או . 1



הראשוןהדוחכינטעןבמסגרתו,בהמשרהונושאיהחברהכנגדמנהליאכיפההליךהוגשמכןלאחר

כלללאהראשוןשהדוחכיווןוזאתהפרויקטבחברתההשקעהשלהכלכליתלכדאיותהתייחסלא

בשל,הדיווחלמועדנכוןכיציוןלחילופיןאו,הפרויקטשלוהפסדרווחודוחהפרויקטעלויותשלפירוט

ערךניירותרשותלעמדת.כלכליתכדאיותובעלרווחיהמיזםאםיודעתאינההחברה,בנתוניםחוסר

.בדוחמטעהפרטהיוותההאמורהמידעהחסרת

פרטהיווהלאהראשוןבדוחשנכללהמידעכיוהחליטה2הרשותטענתאתקיבלהלאהאכיפהועדת

מניותאתלרכוששמיהרמיכיקבעה,בהחלטתה,הוועדה,סבירמשקיעלהטעותהיהעלולאשר

שכן,הראשוןהדוחאתבעיוןקראשלא,ופזיזנמהרמשקיעאםכי"סבירמשקיע"היהלא,החברה

לבדיקתכפוףכזהשהסכםאלאעתידיהסכםשאיןרקשלאהיה,בדוחהיטבשהובהר,העובדתיהמצב

פניצופהמידעבפסקתראתההמנהליתהאכיפהועדת.נערכהשטרםומשפטיתטכנולוגיתנאותות

הנאותותבדיקתממצאיפרסוםבטרםהחברהמניותאתולקנותלמהרשלאאזהרהפסקתעתיד

.3הפרויקטחברתעםמחייבהסכםעלוחתימה

.כאןלחצוהאכיפהועדתלהחלטתלמעבר

באמצעיבישיבותהשתתפותבגןלדירקטוריםמלאגמולתשלוםלענייןהשעההוראתפקיעת

הקורונהבתקופהתקשורת

2022-ב"תשפ,(שעההוראת)(חיצונילדירקטורוהוצאותגמולבדברכללים)החברותתקנותבמסגרת

ההכרזהבתוקףעומדתעודכלתקשורתבאמצעיישיבותעללדירקטוריםמלאגמוללשלםניתןכינקבע

עלשפורסמההאחרונהוההכרזההואיל.הקורונהנגיףבשלחירוםמצבעלאומיוחדבריאותימצבעל

עודוכל2022ביוני3מיוםהחלשהתקיימוישיבותשבגיןהרי,2022ביוני2ביוםפקעהחירוםמצב

.בלבד60%אלאהתקשורתבאמצעיישיבותעלמלאגמוללשלםניתןלא,אחרתייקבעלא

(סולודוח)נפרדכספידוחפרסום

,(2'מסתיקון)(ומיידייםתקופתייםדוחות)ערךניירותתקנותל תיקוןלתוקףנכנס2022ביוני7ביום

סולודוחלצרףיידרשולאלציבורחובאגרותהנפיקושלאתאגידיםכיקובעאשר2022-ב"התשפ

התיקוןבמסגרת,בנוסף.סולודוחותלצרףכלליידרשלאקטןתאגידשהואותאגיד,רבעונייםלדוחות

רשאיתאגיד,המאוחדיםבדוחותהמידעעלמהותימידעתוספתהנפרדבמידעאיןכאשרכינקבע

4.הנפרדהמידעאתלצרףשלא
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.לטההחכי במסגרת הליך האכיפה התקבלה טענת הרשות לגבי פרטים מטעה בדיווחים אחרים של החברה אשר נגעו להתקשרותה עם מושב נווה אילן כמפורט ביצויין. 2
.'סימון ואח' רשות לניירות ערך ירושלים נ: 52751-04-22( א"מנהליים ת)מ"עת-הוגשה על ידי רשות ניירות ערך עתירה מנהלית למחלקה הכלכלית בבית המשפט המחוזי , ההחלטהעל . 3
.בתקנות, שעלתה מפניות מקדמיות שונות, בכך מעוגנת עמדת הרשותלמעשה . 4

https://www.isa.gov.il/%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94%20%D7%95%D7%90%D7%9B%D7%99%D7%A4%D7%94/Enforcement/Admin_Enforcement/4561/Violationsreported/Documents/ofektra24522.pdf
https://www.nevo.co.il/law_html/law01/502_599.htm#Seif2
https://www.nevo.co.il/law_html/law06/tak-10198.pdf


פעילותשוויוהערכותן"נדלשוויהערכותעםבקשרערךניירותרשותשלממצאיםדוח

שנמצאווכשליםליקוייםשלפירוטהכוללממצאיםדוחפורסםערךניירותרשותסגלבדיקתבעקבות

אלוליקויים.שוניםמדווחיםתאגידיםשלפעילותשוויוהערכותן"נדלשוויבהערכותהרשותסגלידיעל

שימוש,צמיחה,היווןשיעורילענייןהשוויהערכותבבסיסהעומדותלהנחותהיתרביןמתייחסים

5.ועודההשוואהבשיטת

יבחנוהשוויומעריכיהשמאים,המדווחיםהתאגידיםהנהלותכימצפההרשותסגלכיבדוחנאמרעוד

הנכסיםשלההוגןשוויםלחישובבסיסהמהוותהשוויהערכותבבסיסהעומדותההנחותאתבקפידה

.מדווחיםתאגידיםלדיווחיהמצורפותאו/והכספייםבדוחות

.מזכר לקוחות זה אינו מהווה יעוץ משפטי ומוגש כשירות לקהל לקוחותינו

.נשמח לסייע ולייעץ בכל שאלה שמתעוררת
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גוטמן עמירהשיראלד "עו
ניירות ערך , ראשת מחלקת תאגידים

ושוק ההון

shirel@agmon-law.co.il
03-6078607

:נשמח לעמוד לרשותכם בכל התייעצות או שאלה

יועצת,חביליוציבולסקיאיריסד "עו
ניירות ערך  , תאגידיםמחלקת 

ושוק ההון

irisc@agmon-law.co.il
03-6078607

.(2022יוני)ערךניירותרשותסגלבדיקתבמסגרתשנמצאווכשליםליקויים:פעילותשוויוהערכותן"נדלשוויהערכותעםבקשרממצאים.5
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https://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Accounting%20areas/Fair%20value%20measurement/Documents/FairValueFindings.pdf

