
השפעתו של חוק הריכוזיות ויישומו בפועל
2021ינואר –קול קורא להתייחסות הציבור 

,לקוחות יקרים

2013בשנתנחקק"(הריכוזיותחוק"להלן)2013-ד"התשע,הריכוזיותולצמצוםהתחרותלקידוםהחוק
3-בהמתמקדיםייחודייםרגולטוריים"פתרונות"וכלל,במשקהריכוזיותתופעתעםלהתמודדבמטרה
:עיקרייםהיבטים

רישיונותהקצאתלמשל)חיונייםתשתיותבתחומיזכויותהמקציםרגולטוריםחיוב-זכויותהקצאת1.
.ענפיתותחרותיותמשקיתכללריכוזיותשיקולילשקול(וחידושם

בחברתלשלוט"שנייהשכבה"חברתעלאיסור-פירמידלימבנהבחברותהשליטההגבלת2.
.אחרת"שכבה"

תאגידיםעלאיסור–משמעותייםפיננסיםגופיםוביןמשמעותייםראלייםתאגידיםביןהפרדה3.
להחזיק(₪מיליארד6עלעולההכוללהאשראיאומכירותיושמחזורתאגיד)משמעותייםריאליים
עולהנכסיוכללאשרלקוחותשלפיננסיםנכסיםניהולשעיסוקוגוף)משמעותייםפיננסיםבגופים

.(₪מיליארד40על

שכללולאחרהחוקמפרסוםשנים6בתוםלפיההחוקלהוראתובהמשך,2020בדצמבר28ביום
ריאלייםתאגידיםביןההפרדהפרקהוראותיישוםלבחינתצוותיוקם,לתוקףנכנסוהוראותיו

בנוגעהציבורהתייחסותלקבלתקוראקולפורסם,משמעותייםפיננסייםגופיםוביןמשמעותיים
.במשקהריכוזיותרמתעלבחוקנוספותוסוגיותזהפרקיישוםלהשפעות

עלהיתרביןומצביעע"לניהרשותידיעללאחרונהשפורסםמחקררקעעלמתפרסםהקוראהקול
בידיהמנוהליםהנכסיםבריכוזיותעלייה,בישראלהמוסדייםהמשקיעיםשלוגוברתהולכתריכוזיות
.)כאןלמחקרלינק)ועודהפנסיהובענףהגדוליםהפיננסיםהגופים

ובפרטזריםמוסדייםמשקיעיםכניסתעידוד)במסגרתוהמוצעיםהרגולטוריםוהפתרונותזהמחקר
,נוספיםמוסדייםמשקיעיםהקמתעידוד,מקומייםמוסדייםידיעלבלעדיתהמנוהליםשוקלפלחי
ועשוייםהיישוםצוותבפניהםגםמונחים(ועודנסחרותבחברותשליטהבעלינתחשלנוספתהקטנה
.זהבהקשרהחברותשלקולןבהשמעתרבהחשיבותלטעמנושישומכאן,מסקנותיועללהשפיע

שלהשוטףתפקודןעללצורךשלאמקשותהחוקמהוראותחלק,במשרדנושנצברהניסיוןפיעל
.בפרטההפרדהופרקבכללהחוקתכליתלהגשמתנחוצותואינןשונותחברות

בתאגיד(לומקורביםאו)השולטאדםאומשרהנושאעלאיסורחל,החוקלהוראותבהתאם,למשלכך
קבלתבעתעניינייםניגודילמנועמטרהמתוך,משמעותיפיננסיבגוףכדירקטורלכהןמשמעותיריאלי

.הפיננסיהגוףדירקטוריוןהחלטות
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https://www.isa.gov.il/%D7%94%D7%95%D7%93%D7%A2%D7%95%D7%AA %D7%95%D7%A4%D7%A8%D7%A1%D7%95%D7%9E%D7%99%D7%9D/175/2020/Pages/mehkar81220.aspx?utm_source=go.gov.il&utm_medium=referral


תאגידיםשלההחלטותקבלתבמנגנוניזיקהולמנועההפרדהפרקתכליתאתלהגשיםנועדזהאיסור
להובילעשויהדברכימחשש(למשקהפיננסיםהמקורותעלהאחראים)פיננסייםוגופיםריאליים
לאותוזמיניםפיננסיםמקורותוהבטחתאשראיהקצאתלמשל)מקורותאותןשליעילהלאלהקצאה
הפיננסיםהגוףשללוויםעלמידעהעברתלמשל)בתחרותולפגיעה(אחריםחשבוןעלתאגיד

.(הריאליבתאגידהמתחרים

כאמורתאגידיםבשניתלוייםבלתיחיצונייםלדירקטוריםביחסגםזהאיסורהחלת,זאתעםיחד
בעלישלמאינטרסיםמושפעיםואינםלחברהכלכליתזיקהבעליאינםתפקידםהגדרתשמעצם
בגופיםראוייםדירקטוריםוגיוסבאיתורלקושיבפועלמביאה,ענייניםבניגודמצוייםאינםולכןהשליטה

.החוקתכליתלהגשמתנחוצהואינהמוצדקתשאינהעודפתרגולציהומהווהאלו

וצפויותבמשקחברותמתמודדותעמןבחוקאחרותסוגיותלהעלותהזדמנותגםהינוהקוראהקול
עלההגדרההחלתאוריכוזיותלקביעתהמדדיםבשינויהצורךכגון,היישוםצוותדיוניבמסגרתלהיבחן
עלויישומוהחוקהשפעות;זכויותהקצאת;(השקעהוקרנותדיגיטליותפלטפורמותכגון)נוספיםגופים
.ועודמדיניותקובעיכלפימיקוחכוחלהפעלתמנגנונים;המשק

.2021בינואר18ליוםעדהקוראלקולהתייחסויותלהגישניתן
.כאמורהתייחסותבהגשתלכםלסייענשמח
.כאן–הקוראלקוללינק

______________________________________________________
מקצועיתעצהלקבלוישמשפטיייעוץאודעתחוותמהווהאינוהוא,בלבדותמציתיכללימידעהינולעילהאמורהמידע
.סקרנואותםהנושאיםעםבקשראחרתאומשפטיתפעולהנקיטתבטרםנפרדת
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https://www.gov.il/BlobFolder/news/declaration-concentration/he/concentration_%D7%A7%D7%95%D7%9C %D7%A7%D7%95%D7%A8%D7%90 %D7%A6%D7%9E%D7%A6%D7%95%D7%9D %D7%94%D7%A8%D7%99%D7%9B%D7%95%D7%96%D7%99%D7%95%D7%AA %D7%91%D7%9E%D7%A9%D7%A7_1220.pdf


:צוותי מחלקת שוק ההון ומחלקת תחרות ישמחו לעמוד לרשותכם בכל שאלה
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שותף, מתן מרידור
ראש מחלקת תחרות

meridor@agmon-law.co.il

03-6078607

שותפה, מורן אומן
moran@agmon-law.co.il

03-6078607

עורך דין, ליאור נגר
liorn@agmon-law.co.il

03-6078607

שותפה, עמירה-גוטמן שיראל
ניירות ערך ושוק ההון, ראש מחלקת תאגידים

shirel@agmon-law.co.il

03-6078607

יועצת, חביליו-ציבולסקיאיריס 
irisc@agmon-law.co.il

03-6078607
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